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RESUMEN: Este articulo argumenta que las funciones del sistema financiero y, por extension, la inclusidn financiera son elementos
relevantes en los procesos de movilidad social; principalmente de movilidad social intergeneracional, ya sea para promover la
movilidad ascendente o para prevenir movilidad descendente. El argumento central de este articulo es que el sistema financiero
contribuye a la movilidad social ascendente a través de dos canales. El primero, es un medio para generar inversion en capital
humano a través de ahorro, acumulacién de activos y proteccién ante riesgos. El segundo, es un ingrediente necesario para el
emprendimiento. Este andlisis permite vincular dos areas de investigacion: la movilidad social, cuyos antecedentes provienen de la
sociologia y en el que la economia ha incursionado, y los estudios de inclusion financiera, creando un puente entre ambos campos.
Este trabajo combina la evidencia empirica cuantitativa con un andlisis descriptivo. Asi, a partir de la encuesta ESRU EMOWVI de
México se presenta evidencia la relacion positiva entre la tenencia y uso de servicios financieros y movilidad social intergeneracional
ascendente en este pais.
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ABSTRACT: This article argues that the functions of the financial system, and by extension financial inclusion, are relevant elements in
the processes of social mobility, mainly intergenerational social mobility, whether upward mobility or preventing downward mobility.
The central argument of this article is that the financial system contributes to upward social mobility through two channels. First,
it can generate investment in human capital through savings and asset accumulation and risk hedging. The second is a necessary
ingredient for entrepreneurship. This analysis allows us to link different areas of research, social mobility, whose antecedents come
from sociology and more recently from economics, and recent studies of financial inclusion. This facilitates creating a bridge between
fields and disciplines. This paper also provides quantitative empirical evidence with a descriptive analysis. Using Mexico’s ESRU
EMOVI survey, we present evidence for that country of a positive relationship between the holding and use of financial services and
greater upward intergenerational social mobility.
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INTRODUCCION

La investigacion reciente en ciencias sociales, principalmente en las disciplinas de economia y sociologia, ha
puesto de relieve la vida financiera de las personas como un factor explicativo en la estructura social y el bien-
estar econémico. Fendmenos como el largo proceso de financiarizacion —es decir, del creciente dominio de las
estructuras financieras sobre la economia— que las sociedades experimentan desde el siglo veinte y las narrati-
vas de inclusion financiera de las ultimas dos décadas han ganado presencia en la investigacion, asi como en el
disefo de politicas publicas (Masso, Davis y Abalde, 2020). Hay, en general, consenso académico sobre atribuirle
al sistema financiero una funcidn necesaria para la prosperidad econdmica en las sociedades contemporaneas
(World Bank, 2014; Levine, 1997). Este articulo busca responder a la pregunta especifica sobre como el acceso y
uso de los servicios financieros, y en especial la inclusion financiera, pueden afectar a la movilidad social de las
personas. Esta pregunta ha sido poco explorada directamente en la literatura. La hipdtesis central del articulo es
que existe una relacion positiva entre la tenencia de servicios financieros y la movilidad social intergeneracional
ascendente.

La movilidad social es el conjunto de cambios en las posiciones social y econdmica que experimentan los
miembros de una sociedad (Eyles, Major y Machin, 2022; Vélez-Grajales, Campos y Huerta, 2013), y es resultado
del contexto en que viven las personas, asi como de acciones que éstas llevan a cabo en su vida. Por su parte, el
desarrollo y la inclusion financieras son medios para que una sociedad o sus individuos concreten un fin, gene-
ralmente de progreso econémico.! En este articulo se explora esa conexidn entre los dos temas, para explicar
como sistema financiero tiene una funcién indispensable en los procesos de movilidad social. No obstante, como
mostraremos, esta relacion es indirecta, y ademas requiere de algunas precondiciones.

En las investigaciones de desarrollo e inclusidn financieros, por un lado, asi como en las de movilidad social, por
el otro, dicha relacién se argumenta de manera intuitiva. De hecho pocos estudios analizan la dinamica de esa rela-
cién (Del Angel Mobarak, Diaz Infante Chapa y Pérez Sosa, 2023; World Bank, 2014). De ahi que en este estudio se
considera necesario proporcionar una légica para esa relacidn. Asi, el argumento de este trabajo se desarrolla de la
siguiente manera. El sistema financiero puede contribuir de forma concreta a la movilidad social ascendente a través
de dos canales. El primero es la inversidn en capital humano a través de ahorro y acumulacién de activos. El capital
humano no sélo entendido en aspectos educativos, sino también de adquisicién de habilidades no cognitivas y
refuerzo de la salud de los individuos. El segundo canal es la participacidn de los individuos en el tejido empresarial,
lo que requiere de un sistema financiero como instrumento necesario, tanto de financiamiento como de formacién
de un patrimonio para invertir, asi como de otros servicios que requieren los emprendimientos. Ambos, capital
humano y emprendimiento son factores que impulsan la movilidad social.

El marco ldgico para esa relacidn se elabora utilizando la literatura existente en distintos campos y revisando
los posibles vinculos entre la inclusidn financiera y la movilidad social. Si bien la literatura en el campo de desa-
rrollo financiero y de inclusidn financiera que trata directamente movilidad social es escasa, una linea de estudios
reciente sobre acumulacién de activos ha desarrollado contribuciones que permiten entender mejor esta rela-
cién (véase por ejemplo, Sherraden, Birkenmaier y Collins, 2018). Por su parte, la literatura sobre la movilidad
social permite entender los determinantes de los cambios socioecondmicos de las personas, y es donde encon-
tramos aquellos que pueden ser facilitados por las funciones del sistema financiero o, en su defecto, impedidos
por la falta de inclusidn financiera. En ambos campos de estudio, la relacion se presenta como indirecta. A partir
de esa revision, se elabora el planteamiento de esta investigacion.

Asimismo, este articulo presenta evidencia empirica sobre cdmo el sistema financiero contribuye a la movili-
dad social intergeneracional de las personas, utilizando la encuesta de movilidad social ESRU EMOVI de México.
Los resultados muestran una correlacidn positiva entre tenencia de servicios financieros y movilidad social inter-
generacional ascendente. En México, en los hogares que reportaron haber tenido acceso a servicios financieros,

1  Elprogreso econémico se entiende como mejoras en el acervo de riqueza y en los flujos de ingreso. Las métricas de como se miden ambos pueden
variar.
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los hijos presentaron ascenso en indicadores socioeconémicos y de riqueza. Esto como una correlacion descrip-
tiva, sin que el analisis muestre causalidad.

En las dos secciones siguientes el articulo revisa los conceptos clave, primero, de la movilidad social y, segundo,
de la inclusién financiera para posteriormente crear eslabones entre ambos conceptos. Las secciones cuatro y
cinco plantean los canales a través de los cuales se cumple esa relacion. La seccidn seis presenta la evidencia
empirica. La ultima seccion son las conclusiones.

LA MOVILIDAD SOCIAL

La movilidad social se define como los cambios en las posiciones social y econdmica que experimentan los
miembros de una sociedad (Eyles, Major y Machin, 2022; Vélez-Grajales, Campos y Huerta, 2013). Esos cambios
pueden estar asociados a mejoras o retrocesos en la riqueza, los ingresos, la educacién, la ocupacion, la salud,
entre otras dimensiones sociales y econdmicas. En esta seccion se explican algunos elementos clave del analisis
de la movilidad social que son importantes para el planteamiento de este articulo.

El analisis de la movilidad social combina aspectos econdmicos y sociales de los individuos en relaciéon con su
entorno. Una baja movilidad social implica que las condiciones de origen de un individuo determinan su estrato
socioecondmico a lo largo de su vida. En cambio, cuanto menor sea la relacion del logro socioeconémico con las
condiciones de origen, es posible que haya una mayor movilidad social. La movilidad social puede ser medida
desde angulos multidimensionales, entre otros la educacion, la ocupacion, la riqueza y la percepcion. Y puede ser
definida como movilidad intergeneracional o intrageneracional, esto es, segun cuantifique el cambio en el nivel
socioecondmico de los individuos en relacién al de sus padres, o bien aquel que experimentan dichos individuos
a lo largo de su propia vida (Vélez-Grajales, Campos y Huerta, 2013).

La complejidad de este fendmeno ha dado pie a una literatura vasta en distintas disciplinas. La movilidad social
es un campo de estudio que proviene principalmente de la sociologia y que fue ganando importancia dentro de la
economia, asi como en los estudios sobre educacion y trabajo social. Otras disciplinas que han generado estudios
sobre la movilidad social son la antropologia, la psicologia, la ciencia politica y la historia (Eyles, Major y Machin,
2022). El interés por estudiar la movilidad social ha crecido en la medida que el interés en temas de distribucion
de lariquezay justicia social se ha intensificado en las ciencias sociales. Ahora bien, en el disefio de politicas publi-
cas, la movilidad social implica una sociedad libre, con instituciones politicas y econdmicas que recompensen el
esfuerzo y el talento de las personas.

En muchos estudios sobre movilidad social, principalmente en aquella que se refiere a factores econdmicos,
hay referencias constantes a la vida financiera de las personas y los hogares, asi como a las funciones del sistema
financiero. Pero la conexion entre ambos dmbitos puede tomar varios caminos. Para entender esos vinculos, es
necesario identificar los elementos que en la literatura de movilidad social pueden ser influidos por las funciones
del sistema financiero. Si bien no es posible considerar todos los elementos relacionados, en este articulo se hace
énfasis en aquellos que contribuyen a la movilidad social transgeneracional a través del incremento de ingresos y
riqueza, y, aunque no exclusivamente, en su efecto sobre la movilidad intergeneracional.

EL SISTEMA FINANCIERO Y EL BIENESTAR ECONOMICO

La investigacion que aborda procesos de desarrollo y modernizacidn econdmicos identifica al sistema finan-
ciero como un elemento indispensable para el funcionamiento de la economia y la sociedad (Shiller, 2012; Levine,
1997). Otros enfoques que analizan la conexién entre financiarizacidn y evolucion del capitalismo lo identifican
como un elemento clave para entender coyunturas de la sociedad (Massd, Davis y Abalde 2020). En esta seccion
se explica como muestran los estudios en las ciencias sociales —principalmente desde perspectivas econdmicas
sobre desarrollo financiero— a el papel del sistema financiero —y, por extensidn, de la inclusion financiera— en
la prosperidad de las economias y el bienestar de las personas.

El sistema financiero es un conjunto interrelacionado de instituciones y organizaciones (empresas, regulado-
res, redes) que provee ciertas funciones en la economia de un pais. Este sistema proporciona instrumentos que
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permiten a las personas y las empresas acceder a liquidez monetaria, realizar pagos, administrar sus ingresos,
cubrir y diversificar riesgos sobre su riqueza, aprovechar oportunidades productivas y consolidar un patrimonio,
entre otras funciones (Levine, 1997). Sin embargo, histdricamente el sistema financiero se vincula con practicas y
organizaciones societales con las que las personas conducen su vida financiera (Maurer, 2015).

En el campo de la economia, muchos autores consideran el sistema financiero una precondicion para pro-
cesos de crecimiento econdmico (Gerschenkron, 1968; McKinnon, 1973; Levine, 1997; Rajan y Zingales, 1998;
Demirglic-Kunt y Levine, 2004). Pero para que esto se cumpla, los sistemas financieros deben tener una amplia
cobertura en la poblacidn y, por lo tanto, ser inclusivos.

Una definicién amplia de inclusion financiera es «el acceso universal y continuo de la poblacidn a servicios
financieros diversificados, adecuados y formales, asi como a la posibilidad de su uso conforme a las necesidades
de los usuarios para contribuir a su desarrollo y bienestar» (Heimann, Navarrete, O’Keefe, Vaca y Zapata, 2009,
p. 19). La inclusidn es una caracteristica que se considera deseable en los sistemas financieros modernos, ya que
ello permite incidir en el bienestar de la mayor parte de la poblacion de un pais a través de acceso a servicios
financieros de forma directa y permanente. En las Ultimas dos décadas, las agendas de desarrollo han incorpo-
rado de manera creciente una narrativa de inclusién financiera, ello en la medida que buscan abatir a la pobreza
y proporcionar herramientas de mejora econdmica para grupos de poblacidn vulnerables.

No obstante, el efecto positivo de la inclusidn financiera en el bienestar econémico implica, a su vez, varias
precondiciones. La primera de ellas es que el sistema funcione bajo una regulacién apropiada, la cual garantice
esquemas de proteccidn al consumidor y promueva la educacion y las capacidades financieras de todos los seg-
mentos de la poblaciéon. En otros términos, que el sistema, incentivado por la regulacidn y por reglas propias,
no actue en detrimento de las personas usuarias. Al equilibrio que implica esta meta se llega con dificultad y no
siempre es duradero. En afios recientes ha crecido la investigacidon sobre cdmo el sistema financiero incluye (o
excluye) a las personas, asi como los efectos de esa inclusion o exclusién.?

Si bien hay consenso sobre la tesis de que el desarrollo financiero amplia las oportunidades econémicas de
los grupos menos favorecidos y reduce la persistencia intergeneracional de la pobreza (Greenwood y Jovanovic,
1990; Beck, Demirglig-Kunt y Levine, 2004 y 2009), ha quedado abierta la pregunta de cual y cdmo es la forma
mas adecuada de inclusion financiera. Por ejemplo, se considera que el acceso y uso de los servicios de ahorro,
transaccionales y de aseguramiento siempre tienen efectos positivos en el bienestar, ya sea mejorando el ingreso
o contribuyendo a gestionar y mitigar riesgos. El crédito, por su parte, tiene un efecto heterogéneo, dependiendo
del disefio del producto, del uso que se le dé y de otros factores del entorno (Meager, 2022; Banerjee, Duflo,
Glenester y Kinnan, 2015). Incluso Peprah y Koomson (2014) muestran que un exceso de endeudamiento por
microcrédito puede inhibir la movilidad social.

El impacto intergeneracional de los servicios financieros en los hogares aun necesita mayor estudio (tanto
analitico como de desarrollo de métricas).® El efecto intergeneracional es sin duda la prueba Gltima de la inclusidn
financiera de las personas y los hogares. Muchos estudios que abogan por las bondades de la inclusion financiera
incluyen en su retdrica un efecto en la movilidad social intergeneracional, pero sin ir mas alla en su explicacién
de los mecanismos. Algunos estudios que se discuten en este articulo aluden al impacto de factores especificos,
por ejemplo, servicios financieros que contribuyen indirectamente a que los hijos no abandonen los estudios o
tengan mejores condiciones para alcanzar mayores grados de escolaridad, o bien, que permiten resolver crisis de
salud o desempleo de los padres. El programa de investigacion de acumulacién de activos y capacidades finan-
cieras ha hecho contribuciones sobre estas preguntas (Sherraden, Huang, Frey, Birkenmaier, Callahan, Clancyy
Sherraden, 2015).

2 Para el desarrollo de la literatura véase Galvez-Sanchez, Lara-Rubio, Verdu-Jéver, Meseguer-Sanchez (2021) asi como el reporte World Bank
(2014).

3 Precisamente el proyecto de investigacién del que surge este articulo busca plantear puentes entre estos campos de investigacién (Del Angel
Mobarak, Diaz-Infante Chapa y Pérez Sosa, 2023).
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Por su parte, James Heckman ha hecho contribuciones sobre como intervenciones en edades tempranas de
las personas pueden tener efectos de largo plazo en su bienestar (Heckman y Mosso, 2014). Una de las preguntas
que aborda es cdmo la eliminacion de restricciones de liquidez monetaria en las familias contribuye al desarrollo
de habilidades tempranas.®

Heckman y Mosso (2014) observan que cada vez hay mas estudios sobre economia, epidemiologia y psicologia
que demuestran la importancia de los atributos formados en la infancia para determinar los resultados en la edad
adulta. Se considera que al menos el 50% de la variabilidad de los ingresos a lo largo de la vida se debe a atributos
de las personas determinados antes de los 18 afios. La evidencia empirica sobre cdmo las restricciones de liquidez
monetaria impiden sustancialmente la formacion de habilidades infantiles no es concluyente. Esto es, hay casos
en los que funcionan y otros no, por lo que es importante identificar la naturaleza de las restricciones y de las
intervenciones. Pero los autores sefialan que el ingreso familiar refleja muchos aspectos del entorno: educacién
de los padres, capacidad, altruismo, personalidad e influencia de los compafieros; por lo tanto, intervenciones de
transferencias monetarias sin restricciones a los hogares pueden ser un recurso poco efectivo para promover las
habilidades infantiles.

La adquisicién de habilidades, principalmente las no cognitivas es enfatizada por varios estudios como central
en estos procesos. Francesconi y Heckman (2016) y Heckman y Mosso (2014) argumentan que la investigacion
reciente en economia del desarrollo humano y la movilidad social ha tendido a enfocarse en las habilidades y la
tecnologia de formacién de habilidades, principalmente en los estadios tempranos de la vida de los individuos.’
Para estos autores y la literatura que refieren, los primeros afos de vida son importantes para explicar una varie-
dad de resultados diversos como el crimen, la salud, la educacién, la ocupacién, el compromiso social y la con-
fianza (Heckman y Mosso, 2014). Por lo tanto, las intervenciones exitosas son aquellas que fomentan habilidades
de cardcter, tales como aumentar la confianza en si mismo, la capacidad de trabajo en equipo, la autonomia y la
disciplina (Francesconi y Heckman, 2016; Heckman y Mosso, 2014; también véase la revision de Cunha, Heck-
man, Lochner y Masterov, 2006). El desarrollo de esas habilidades es un factor que vincula elementos de la vida
financiera con la movilidad social. En este sentido, la vida financiera puede jugar un papel importante en la inver-
sidn en capital humano de los miembros de un hogar en las etapas tempranas de su vida, como se argumenta en
los parrafos siguientes.

El enfoque de acumulacion de activos

Una linea de estudios sobre los efectos de la acumulacion de activos de los hogares, principalmente en los
hijos, autodenominada en inglés como asset building o asset development, ha corroborado que se cumple una
relacion positiva entre la acumulacidn de activos y los logros futuros, principalmente en la educacidn de los hijos.
En esa linea de investigacidn, la acumulacidn de activos puede o no ser a través del sistema financiero, pero ésta
siempre es parte de la vida financiera de las personas (Birkenmaier, Sherraden y Curley, 2013). Los activos se
definen como acervos de riqueza utilizados para generar bienestar en el hogar; asi que pueden ser desde ganado,
en el caso de hogares rurales, hasta instrumentos financieros. Varios estudios de esta literatura establecen que
hay un efecto distintivo cuando se hace a través de mecanismos especificos de ahorro (Chowa, Ansong, y Masa,
2010).8 Esos estudios generalmente se realizan sobre temas relativos a la economia de la educacién, el trabajo
social, la salud, asi como sobre el desarrollo infantil en educacion y psicologia.

6 Las llamadas en inglés credit constraints se traducen aqui como restricciones de liquidez monetaria. Aunque esas restricciones puedan ser un
factor determinante para invertir en capital humano, la literatura que las analiza define vagamente tales restricciones. De forma general y estilizada se
refieren a temas como la posibilidad de tener acceso a un crédito para poder cubrir la colegiatura universitaria, la manutencidn en ese periodo y los
gastos educativos; esto a su vez estd relacionado al ingreso y a otras caracteristicas sociodemograficas de los hogares.

7  El conjunto mas basico de habilidades no cognitivas es la paciencia, el autocontrol, el temperamento, la aversion al riesgo, la disciplina y neuroti-
cismo.

8 Ese campo de investigacion esta formado por trabajos que utilizan métodos empiricos y métodos mixtos (cuantitativos y cualitativos), de socio-
logia y economia. Un nimero importante aplica métodos estadisticos y de econometria, utilizando encuestas (principalmente para Estados Unidos);
también hay investigaciones recientes con métodos experimentales y quasi-experimentales aplicados a evaluar intervencione. Véase Birkenmaier,
Sherraden y Curley (2013).
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Una caracteristica importante de esos estudios es que el efecto del ahorro en resultados educativos pro-
viene de instrumentos financieros o programas especificos, con direccionamiento y acompafiamiento. Por
ello, un aspecto esencial para esta linea de investigacion es el contexto familiar, comunitario y social en el que
se desarrolla la accidon o, de haberla, la intervencidn. Otro aspecto esencial es que vinculan el desempeiio en
el uso de instrumentos financieros a capacidades financieras (entendidas como la conjuncién de educacién
financiera, inclusién y empoderamiento en el uso de esos servicios), y éstas a su vez a habilidades no cogni-
tivas (Birkenmaier, Sherraden y Curley, 2013). Es importante sefialar que las capacidades financieras son un
concepto que combina «la capacidad de las personas para actuar con su oportunidad de actuar»; desde esta
perspectiva, la capacidad financiera no reside sélo en el individuo, sino mas bien en la relacién entre el indivi-
duo y las instituciones sociales.

Dentro de esta linea de investigacidn sobre «acumulacion de activos», Nam y Ansong (2015) estudian como las
cuentas de ahorro «dedicadas» o «etiquetadas» para realizar estudios en el futuro tienen un impacto en la obten-
cion de un titulo universitario. Otros dos estudios sobre el efecto de las llamadas Child Development Accounts,
identifican una interaccidn positiva y significativa de la combinacién del uso de estas cuentas con el desarrollo
de capacidades financieras y los logros en la educacidon media superior y universitaria (Sherraden, Clancy, Nam,
Huang, Beverly, Reyes-Mason, Shanks, Wikoff, Schreiner y Purnell, 2018; Huang, Nam, Sherraden y Clancy 2015).
En otros trabajos, Elliott (2009, 2013 y 2014) y Friedline y Elliott (2013) también analizan el efecto de las cuentas
bancarias infantiles en el desarrollo posterior de los nifios, principalmente en relacidn con la incorporacion a la
universidad. Los articulos enfatizan las caracteristicas de esos instrumentos financieros, y su especificidad para
fomentar conductas de ahorro.

Elliott y Sherraden (2013) argumentan que varios estudios sobre éxito en la carrea universitaria se han enfo-
cado en los ingresos del hogar, en lugar de enfocarse en los activos como una variable explicativa que permita
hacer un prondstico. También argumentan que la literatura presenta evidencia de que las tenencias de activos de
los hogares, especialmente los ahorros para la educacion pueden tener un efecto positivo significativo, indepen-
diente del ingreso del hogar, en explicar el éxito educativo posterior a la secundaria.

Un aspecto importante que ha planteado esta literatura es la interaccion de la acumulacién de activos, y su
posible reforzamiento, con capacidades financieras y con habilidades no-cognitivas. Otto (2013) estudia el ahorro
en nifios y adolescentes para explicar habilidades y conductas que facilitan la practica de ahorro, enfatizando
aspectos como la socializacion de las practicas econdmicas. Sherraden, Birkenmaier y Collins (2018) asi como
Birkenmaier, Sherraden, Frey, Callahan y Santiago (2016), se enfocan en el desarrollo de capacidades financieras
para explicar que éstas no sélo dependen del conocimiento y la conducta individual, sino que también son esti-
muladas por el entorno en el que se encuentra el individuo.

Por su parte, Sherraden y Ansong (2016) argumentan que la visidn tradicional —bajo la cual las decisiones
financieras del hogar siguen estrategias de optimizacidén en el uso de servicios financieros convencionales—
puede ayudar a entender los problemas de los hogares pobres y los financieramente mas vulnerables, pero es
insuficiente. Incluso puede ser incorrecta para que esos hogares tengan estabilidad financiera. Es necesario ver a
los hogares mas pobres bajo una conceptualizacion de capacidades financieras. Su punto central es que, ante la
importancia de las capacidades financieras, la sociedad y las politicas publicas también tienen la obligacién de dar
forma a los productos y servicios financieros, de manera que se beneficie a los que se encuentran en segmentos
de menores ingresos y poblacion vulnerable (Sherraden, Huang, Frey, Birkenmaier, Callahan, Clancy, y Sherraden,
2015). En ese sentido coinciden nociones recientes sobre la inclusién financiera (Murdoch y Schneider, 2017) y
de responsabilidad del sistema financiero en la sociedad (Shiller, 2012).

Canales de transmision

Para finalizar esta seccion, se hace un planteamiento grafico de la relacién aqui discutida con el fin de exponer
la endogeneidad y los efectos de retroalimentacién inherentes al problema. Por un lado, si el sistema financiero
contribuye, a través de canales como la formacién de un patrimonio y acumulacién de activos, a la formacion
de capital humano, tanto en educacion como en habilidades no cognitivas, ambos canales tienen una relacion
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bidireccional con la movilidad social, porque la inversidn en este tipo de capital humano tiene un efecto sobre las
capacidades financieras. De este modo, tanto la movilidad como las capacidades financieras retroalimentarian el
uso del sistema financiero.

Pero esta relacion puede ser inversa (lo cual implica endogeneidad en la relacion). Por ejemplo, en el caso
del reforzamiento de la educacién formal ésta puede contribuir directamente a las capacidades financieras y al
entendimiento del usuario de sus derechos y obligaciones. Asimismo, en el caso de formacidon de las capacida-
des o habilidades no cognitivas, éstas pueden estar asociadas a conductas que contribuyan al uso del sistema
financiero y que, a su vez, fortalezcan las capacidades financieras. Por ejemplo, esas habilidades pueden incluir
disciplina, auto-control, responsabilidad y perseverancia en la consecucion de objetivos, las cuales pueden con-
tribuir a conductas de ahorro, a un uso ordenado del crédito, o bien a acercarse proactivamente a una institucion
financiera. Esa relacién también se presenta en la figura 1.

Canal 1: patrimonio e inversién en capital humano

* Servicios de ahorro Formacion de patrimonio y acumulacion de activos
e Servicios ahorro y
transacciones I
Financiamiento: Inversion en capital Movilidad social
N . RN ovilidaa socCia
¢ Para adquisicion de activos que humano: ascendente
refuercen bienestar y capital —>  * Educacién formal
humano * Habilidades
e Para la educacién no-cognitivas
Aseguramiento y administracion I
de riesgos:
e Seguros basicos (médicos,, — Capacidades
dafios, desempleo) financieras
e Seguros y annuities educativos
[ |
Funciones del sistema financiero / Inclusién

Figura 1. Sistema financiero, ahorro, acumulacién de activos, capital humano y movilidad.

FINANCIAMIENTO Y FORMACION DE PATRIMONIO PARA EL EMPRENDIMIENTO COMO CANAL
DE TRANSMISION

El segundo canal que aqui se plantea es que el sistema financiero permite disponer de recursos financieros,
ya sea en forma de crédito, capital o mecanismos mixtos, para promover el emprendimiento en los individuos y
los hogares. Este canal es recurrente en la literatura de inclusién financiera, ya que el acceso a financiamiento se
considera como un insumo esencial para el emprendimiento, y éste se considera una forma probada de alcanzar
prosperidad econémica. Este argumento ha sido explorado en investigacién reciente sobre movilidad social (Lora
y Castellani, 2014).

La teoria econdmica también ha abordado este fendmeno. Banerjee y Newman (1993) construyen un modelo
que analiza la interaccion entre el patron de eleccién ocupacional y el proceso de desarrollo econémico. Ahora
bien, el estudio que analiza de forma integral la relacion entre decisiones financieras, emprendimiento y movili-
dad es Quadrini (1999). Ese articulo provee una teoria y un analisis empirico con los que analiza cémo las oportu-
nidades de emprendimiento en una sociedad afectan el comportamiento de ahorro de los hogares y el efecto de
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bidireccional, enddgena, con la movilidad social. Las habilidades no-cognitivas y las habilidades gerenciales son
muy importantes en ello. En este caso, los efectos de retroalimentacidn estan presentes.

Canal 2: emprendimiento

e Servicios de ahorro RN Formacidén de patrimonio para inversiéon productiva
e Servicios ahorro y
transacciones I

— . Inversion en
3 proyectos de
RN emprendimiento

Otros servicios financieros
empresa: Seguros, pagos, | Habilidades Inversion en capital

tesoreria, fianzas,etc. o > humano especifico para
no-cognitivas .
el tipo de empresa

Financiamiento:
Crédito, capital y mixtos (capital
de riesgo)

( s Movilidad social
ascendente

Asesoria e informacion
empresarial

Funciones del sistema financiero / Inclusién

Figura 2. Sistema financiero, emprendimiento y movilidad.

ANALISIS EMPIRICO PARA MEXICO

En esta seccion presenta un andlisis de la relacion entre uso de servicios financieros y movilidad social utili-
zando datos de México de la Encuesta ESRU de Movilidad Social (ESRU EMOVI). Esta encuesta es realizada por el
Centro de Estudios Espinosa Yglesias, se levanta cada seis afios, con ediciones en 2006, 2011, 2017 y 2023, y es
una base de informacidn Unica para el estudio de la movilidad social en ese pais. La ESRU EMOVI es una encuesta
es de corte transversal, la cual incluye datos socioecondmicos de los padres en retrospectiva. En su Gltima version
de 2023, la muestra se aplicé a mas de 17 mil hogares con representatividad nacional y representatividad en 5
regiones del pais a hombres y mujeres entre 25 y 64 afios. En esa edicidon la encuesta incluye un mdédulo sobre
inclusién financiera. La encuesta captura datos actuales y retrospectivos (a los 14 afios del entrevistado/a) que
permiten comparar la situacidén econdmica y social entre dos generaciones.

Los trabajos de Ceballos (2012), Lemus (2018), y Pineda (2018) han utilizado la encuesta ESRU EMOVI
para analizar el uso de servicios financieros a través de las generaciones en México; de esos trabajos, los
dos ultimos estan relacionados a al proyecto de investigacion de este articulo. Un punto de partida es iden-
tificar si la inclusidn financiera presenta un patrén de persistencia intergeneracional, lo cual a su vez puede
ser reflejo de patrones de movilidad social. El estudio de Ceballos (2012), utilizando las encuestas ESRU
EMOVI 2006 y 2011, encuentra que cuando en el hogar de los padres (de la persona encuestada) se tenia
cuenta bancaria o tarjeta de crédito (cuando el encuestado tenia 14 afios), la probabilidad de que dicha
persona hoy cuente con alguno de estos servicios se incrementa entre 15 y 25 puntos porcentuales. Esto es
importante, considerando que ha habido un incremento entre ambas generaciones en el uso de servicios
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Grafica 1. Tenencia de servicios financieros de los padres. Grafica 2. Tenencia de servicios financieros de los hijos.
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Grafical y 2. Tendencia de servicios financieros entre generaciones. Fuente: ESRU EMOVI 2017

Los grupos de personas que respectivamente tuvieron (o no) servicios financieros en su hogar de origen se
comparan con un indice de movilidad socioecondmica y un indice de riqueza. El indice de movilidad socioecono-
mica es una medida compuesta que evaluia las condiciones socioecondmicas de las personas, familias o grupos
sociales, integrando varias dimensiones que reflejan su posicidn en la estructura social. Integra riqueza, educa-
cién, ocupacion, ingresos, salud y acceso a servicios basicos (Vélez-Grajales, Campos y Huerta, 2013).

El indice de riqueza es una medida compuesta que captura las condiciones econdmicas de las personas. Este
indice se construye utilizando el método de componentes principales que combina diferentes variables (como
posesion de bienes, acceso a servicios, activos financieros, entre otros) en un solo indicador que resume la varia-
bilidad conjunta de estas caracteristicas. El indice de riqueza sintetiza multiples dimensiones econémicas en una
escala Unica (Vélez-Grajales, Campos y Huerta, 2013).

Con esos indices, la poblacidn se segmenta por ingreso en quintiles, de los mas pobres (quintiles 1y 2) al mas
rico (quintil 5). Con ello se puede contrastar la posicion del hogar de origen, con la que alcanzaron los hijos en el
indice socioeconémico y en el indice de riqueza.

Los cuadros 2, 3, 4, 6 y 7 muestran, para ambos grupos —personas con padres que no contaron con servicios
financieros, y aquellos que reportaron tener al menos un servicio financiero— el indice de movilidad socioeco-
ndémica, en primer lugar, y el indice de movilidad de la riqueza. Para el indice socioeconémico sélo se utiliza la
edicion 2017, para el de riqueza se utilizan las ediciones 2017 y 2023.

Los cuadros muestran que los hogares que no contaron con acceso a servicios financieros, los estratos mas
pobres y los estratos medios se movieron menos a los quintiles superiores al transitar a una nueva generacion,
medidos tanto en indice socioecondmico, como en indice de riqueza. En los hogares que reportaron haber tenido
al menos un producto financiero, la generacién siguiente, se movid en mayor proporcidn a quintiles mayores,
tanto del indice socioecondmico, como del indice de riqueza. Esto es, en las familias que tuvieron acceso al sis-
tema financiero, hubo mayo movilidad social en la generacién que le siguié.
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Posicion que alcanzaron los hijos en el indice de riqueza (hogar actual):

indice de riqueza del hogar actual (%)
o o o
1y2
T < Ly Quintil 3y 4 Quintil 5 TOTAL
N S (mas pobre) (mas rico)
= . e
1y2
g g |Quintil1y 39 42 18 100
v 2 | (mas pobre)
T ©
¢ & | Quintii3y4a 19 50 31 100
T <
S o
- R 5 31 65 100
(mas rico)

Cuadro 5. Movilidad de riqueza entre dos generaciones. Los padres contaron con al menos un servicio financiero
Fuente: ESRU EMOVI 2017

Posicidn que alcanzaron los hijos en el indice de riqueza (hogar actual):

< indice de riqueza del hogar actual (%)

T ¢ . .

© @ Quintil1y 2 L. Quintil 5
N oo

% 5 (mas pobre) Quintil 3y 4 (mas rico)
g o .

@ T Quintil1y 2 70 2% 4
g e (mas pobre)

o

§ £ | Quintil3y4 31 52 17
™ | Quintil 5 (més rico) 12 49 39

Cuadro 6. Movilidad de riqueza entre dos generaciones. Los padres que no contaron con servicios financieros
Fuente: ESRU EMOVI 2023

Posicidn que alcanzaron los hijos en el indice de riqueza (hogar actual):

indice de riqueza del hogar actual (%)
o o o
T < Quintil 1y 2 Quintil 3y 4 Quintil 5 TOTAL
N 5 (mas pobre) (mas rico)
= ..
g g |Quintilly2 54 31 15 100
o 2 |(mas pobre)
T w©
¢ & | Quintii3y4 13 55 32 100
T <
S o
= Crrils 5 33 62 100
(mas rico)

Cuadro 7. Movilidad de riqueza entre dos generaciones. Los padres contaron con al menos un servicio financiero
Fuente: ESRU EMOVI 2023

Notas: (1) El indice de riqueza es elaborado por el CEEY con un método de correspondencias multiples. Cada quintil corresponde al 20% de la
poblacién segun el indice de riqueza del hogar. (2) La ESRU-EMOVI 2017 y 2023 es representativa para mujeres y hombres entre 25 y 64 afios
de edad a nivel nacional, para la Ciudad de México y cinco regiones del pais. (3) Para el analisis regional se considera la region en la cual el
entrevistado declard vivir a los 14 afios de edad. Los resultados pueden no sumar el 100% por el redondeo de cifras.
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Los cuadros 2 al 7, construidos a partir de los datos de la encuesta ESRU-EMOVI (2017 y 2023), presentan
evidencia cuantitativa sobre la movilidad intergeneracional de los hogares mexicanos, tanto en términos socioe-
condmicos (cuadros 2 y 3) como de riqueza (cuadros 4 a 7), tomando como eje de analisis el acceso a servicios
financieros en el hogar de origen. Las tablas cruzan la posicidn de los hogares de origen (segun quintiles del indice
socioecondmico o de riqueza) con la posicidn actual del hogar de los hijos adultos, permitiendo asi observar
patrones de inmovilidad, ascenso o descenso.

El Cuadro 2, que con datos de la encuesta 2017 se refiere a quienes reportaron no haber tenido servicios
financieros en sus hogares de origen, muestra que entre los nacidos en los quintiles socioeconémicos 1y 2 (mas
pobres), el 67% permanece en esos mismos quintiles en su edad adulta, un 28% alcanza los quintiles 3y 4, y solo
el 5% llega al quintil 5 (mas rico). Entre los nacidos en quintiles 3 y 4, un 32% desciende a los quintiles mas bajos,
un 52% se mantiene, y un 16% asciende al quintil superior. Finalmente, de los nacidos en hogares ricos (quintil 5),
el 10% cae a los quintiles mas bajos, 47% desciende al centro, y el 42% permanece en el estrato mas rico.

En el Cuadro 3, también con datos de la encuesta 2017 y correspondiente a quienes reportaron haber crecido en
hogares con tenencia a servicios financieros, las proporciones cambian de forma notable. Del quintil 1y 2 de origen, un
52% permanece en ese nivel, un 39% accede a los quintiles 3 y 4, y un 9% alcanza el quintil 5. Entre quienes provienen
de los quintiles 3y 4, un 26% cae, un 50% permanece, y un 24% asciende. En el caso de los nacidos en hogares ricos, solo
un 4% cae a los mas pobres, 30% baja al centro, y un 65% mantiene su posicidn en el estrato de mayor ingreso.

El Cuadro 4, también con datos de la edicidon 2017 de la encuesta, muestra la movilidad de riqueza para quie-
nes crecieron sin servicios financieros. El cuadro indica que el 66% de los nacidos en los quintiles 1y 2 permane-
cen en pobreza, un 29% accede a los quintiles 3y 4, y solo un 5% llega a la cima. El grupo medio (quintiles 3 y 4),
un 34% desciende a la pobreza, 51% se mantiene, y 16% asciende. En el caso de los nacidos en quintil 5, 15% cae
a los mas pobres, 47% baja al centro, y 38% se mantiene en el segmento superior.

El Cuadro 5, del indice de riqueza para aquellos que reportaron haber tenido servicios financieros con la
encuesta 2017, muestra mejoras significativas: 39% permanece en la pobreza (vs. 66%), 42% accede al centro
de la escala y 18% logra llegar al quintil mas alto. En el grupo medio, 19% cae, 50% se mantiene y 31% asciende.
Desde el grupo mas rico, 5% cae al nivel mas bajo, 30% desciende al centro, y 65% mantiene su posicion.

El Cuadro 6, correspondiente al indice de riqueza de la encuesta en su edicion de 2023 y para hogares de ori-
gen sin acceso financiero, muestra una ligera agravacién en la movilidad: el 70% de quienes nacieron en pobreza
permanece en esa situacidn, 26% asciende al centro y solo 4% llega al quintil superior. Del grupo medio, 31% cae
a la pobreza, 52% se mantiene, y 17% asciende al grupo de mayor riqueza. Entre los nacidos en hogares ricos, 12%
cae a la pobreza, 49% baja al centro, y solo 39% logra permanecer en el grupo mas rico.

Por su parte, el Cuadro 7, también de la edicidn 2023 pero para hogares de origen con acceso a servicios finan-
cieros, muestra que el 54% de quienes nacieron en pobreza permanece ahi (un aumento de 15 puntos porcen-
tuales respecto a 2017), 31% accede a la parte media de la escala y 15% asciende al quintil mas rico. Del grupo
medio, el 13% cae, el 55% se mantiene y el 32% asciende. Entre los nacidos en hogares ricos, 5% cae a la pobreza,
33% baja al centro y 62% permanece en el quintil superior.

La comparacion entre las ediciones 2017 y 2023 de la encuesta muestra cambios importantes. Entre los hoga-
res de origen sin servicios financieros reportados, la poca movilidad desde la pobreza aumenté (de 66% a 70%),
mientras que el ascenso al quintil mas alto disminuy6 levemente (de 5% a 4%). El grupo medio también mostré
cambios limitados: la movilidad descendente bajé ligeramente (de 34% a 31%) y el ascenso subié marginalmente
(de 16% a 17%). Para los nacidos en el grupo mas rico, la proporcién que permanece en el quintil superior se
mantuvo estable (38% en 2017, 39% en 2023).

En los hogares con servicios financieros, aunque los niveles de movilidad siguen siendo mejores que en aquellos
sin acceso, también se observan retrocesos. Desde la pobreza, el porcentaje que permanece en ese nivel subid
de 39% a 54%, mientras que quienes acceden al quintil mas alto bajaron de 18% a 15%. Desde el grupo medio, el
descenso se redujo de 19% a 13%, mientras que el ascenso apenas aumentd de 31% a 32%. En el caso de quienes
nacieron en el quintil mas alto, la permanencia en su grupo disminuyd ligeramente (de 65% a 62%).
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En conjunto, los datos revelan que el acceso a servicios financieros en el hogar de origen se asocia con mejores tra-
yectorias intergeneracionales, aunque esta ventaja muestra sefales de erosion en la cohorte mas reciente, particular-
mente para los estratos mas pobres. En este caso se reporta una correlacion, mas no se supone causalidad. Se requiere
un trabajo que analice la causalidad en este resultado, ya que la disponibilidad de servicios financieros puede ir en
conjunto con otras caracteristicas, asi como en un contexto que facilita la movilidad social, o a la inversa, la ausencia de
eso0s servicios va asociada a contextos que inhiben la movilidad social intergeneracional ascendente.

CONCLUSIONES

En este estudio buscamos eslabones entre los campos de investigacion desarrollo e inclusion financieros por
un lado, y movilidad social por el otro. Para el primero, porque es la prueba mas importante del efecto de los
servicios financieros en el bienestar de los hogares y de las personas. Para el segundo, porque esos estudios nece-
sitan confirmar cudles son las herramientas probadas para generar movilidad social ascendente.

El planteamiento central es que hay dos canales de transmisién de los efectos de la inclusidon financiera en la
movilidad social. El primero es el uso de los servicios financieros para construir activos para inversiones a futuro,
principalmente en capital humano. Entre ellos estan el ahorro, el aseguramiento y la acumulacién de activos. Esto
es, la consecucion de recursos —a través del sistema financiero— para que los hogares, en particular los hijos, for-
talezcan su capital humano (por ejemplo, educacion escolar, salud y habilidades). El segundo canal de transmisién
es la disponibilidad de recursos para promover el emprendimiento. Este canal es probablemente el mas obvio y
recurrente en la literatura de inclusidn financiera, ya que el acceso a financiamiento se considera como un insumo
esencial para el emprendimiento, y éste se considera una forma probada de alcanzar prosperidad econémica.

En el analisis empirico de este trabajo se utilizd la encuesta ESRU EMOVI, ediciones de 2017 y 2023. La informacion
analizada muestra que el acceso a servicios financieros en el hogar de origen estd asociado con mayores niveles de movi-
lidad intergeneracional en México. Quienes reportaron que crecieron con servicios financieros presentan menores tasas
de permanencia en la pobreza y mayores probabilidades de ascenso hacia los quintiles superiores de ingreso o riqueza.
En 2017, la diferencia entre hogares con y sin acceso/tenencia de servicios financieros es marcada, especialmente en la
movilidad ascendente desde los estratos mas bajos. En 2023, aunque los beneficios del acceso/tenencia se mantienen,
se observa un debilitamiento de su efecto para los hogares pobres: aumenta la inmovilidad y disminuye la proporcion
gue asciende a la élite. En cambio, para la clase media y alta, el acceso sigue reforzando la estabilidad o la movilidad
ascendente. En conjunto, los datos evidencian una segmentacién creciente en la eficacia del acceso/tenencia de servi-
cios financieros como herramienta de movilidad, con beneficios mas consistentes para los hogares no pobres.

No obstante, hay ciertas precondiciones para que la relacidon se cumpla. El argumento que aqui se presenta debe
interpretarse en dos sentidos, tanto los efectos positivos, como los negativos del sistema financiero. El uso de servicios
financieros, por ejemplo, puede conducir a movilidad social descendente. Esto puede ocurrir por crisis financieras, situa-
ciones en la que las personas enfrentan riesgos financieros que no pueden controlar, asi como un uso inadecuado de
los instrumentos financieros. Por lo tanto, se requieren precondiciones para que se cumpla la relacion en la forma que
aqui argumento (esto es la forma positiva que el sistema financiero tiene un efecto favorable), entre otras que el sistema
financiero tenga una regulacion adecuada, asi como mecanismos de proteccion al usuario y que los intermediarios
financieros procuren la salud financiera de las personas (Shiller, 2012). A fin de cuentas, el bienestar de largo plazo, y en
particular intergeneracional, es la prueba Ultima de los efectos del sistema financiero en la sociedad contemporanea.

Es importante sefalar que las preguntas e hipodtesis de esta investigacion se pueden abordar desde distintas
metodologias y disciplinas. En este articulo me he referido principalmente a trabajos provenientes de varios cam-
pos, pero la mayoria de ellos pertenece a la economia empirica. Pero la economia empirica no es el Unico camino,
por ejemplo, la historia econdmica ha contribuido con trabajos importantes sobre el cambio en las condiciones
de vida (véase Vélez-Grajales y Lopez Alonso, 2015; Clark, 2014; Piketty, 2001).

La pregunta no se restringe sélo a la economia. En especial la sociologia y la historia abordan, directa e indi-
rectamente estos temas. La antropologia y la psicologia también pueden aportar hallazgos relevantes. Los tra-
bajos recientes de antropdlogos en materia de inclusidn financiera son contribuciones relevantes para entender
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la pregunta de este trabajo (por ejemplo, Maurer y Nelms, 2014; Maurer, 2015). Por su parte, hay trabajo de
historiadores que ayuda a entender el contexto de los cambios transgeneracionales en bienestar y condiciones
econdmicas de las familias (por ejemplo, Walker, 2013).

Por otra parte, la psicologia es un drea prometedora para el tema de interés de este articulo, ya que los campos
de economia y finanzas conductuales estan relacionados con las capacidades financieras y la manera en que las
habilidades no cognitivas influyen en las decisiones financieras de los individuos. De hecho, el mddulo financiero
de la ESRU EMOQVI 2023 hace énfasis en aspectos conductuales.

En resumen, en este articulo tratamos un tema que es una promesa para el desarrollo de nuevos estudios, que
contribuyan tanto a la discusidon académica, como al disefio de politicas publicas. Este articulo busca motivar una
mayor investigacidn para resolver esa pregunta.
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